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
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ä³ñï³ïáÙë»ñÇ µ³Å³Ýáñ¹³•ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³Ýó ¹ÇÙ³ó í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý 

ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ¨ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ` ´³ÝÏÇ •ÉË³íáñ •ñ³ë»ÝÛ³ÏáõÙ ¨ Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñáõÙ, 

¨ Ïáõï³ÏíáõÙ »Ý ´³ÝÏáõÙ ³Û¹ Ýå³ï³Ïáí µ³óí³Í 217072925605001 Ñ³ïáõÏ 

Ñ³ßíÇÝ:

	´³Å³Ýáñ¹³•ñáõÃÛ³ÝÁ Ï³ñáÕ »Ý Ù³ëÝ³Ïó»É é»½Ç¹»Ýï ¨ áã é»½Ç¹»Ýï ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ 

Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓÇÝù:

Ü»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ñ³Ûï»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Ý»ñÏ³Û³óí»É µ³Å³Ýáñ¹³•ñáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ïÇ 







ÂáÕ³ñÏí³Í å³ñï³ïáÙë»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 

Ñ³Ù³éáï ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ

¸³ëÁ ²Ýí³Ý³Ï³Ý, ³ñÅ»ÏïñáÝ³ÛÇÝ, ã÷áË³ñÏíáÕ å³ñï³ïáÙë»ñ

Ò¨Á àã ÷³ëï³ÃÕÃ³ÛÇÝ

ø³Ý³ÏÁ 10,000 (ï³ë Ñ³½³ñ)

Ø»Ï å³ñï³ïáÙëÇ 

³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ

100,000 (Ñ³ñÛáõñ Ñ³½³ñ) ÐÐ ¹ñ³Ù

î»Õ³µ³ßËÙ³Ý ·ÇÝÁ ä³ñï³ïáÙë»ñÁ ï»Õ³µ³ßËíáõÙ »Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí

ÂáÕ³ñÏÙ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

Í³í³ÉÁ

1,000,000,000 (Ù»Ï ÙÇÉÇ³ñ¹) ÐÐ ¹ñ³Ù

î³ñ»Ï³Ý	

»Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ

9 (ÇÝÁ) ïáÏáë

´³Å³Ýáñ¹³•ñáõÃÛ³Ý 

ëÏÇ½µÁ

16 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2008

´³Å³Ýáñ¹³•ñáõÃÛ³Ý 

³í³ñïÁ

10 ÑáõÝí³ñÇ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ. ä³ñï³ïáÙë»ñÇ 

µ³Å³Ýáñ¹³•ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ 10,000 (ï³ë 

Ñ³½³ñ) Ñ³ïÁ Éñ³Ý³Éáõ ¹»åùáõÙ ´³ÝÏÁ ¹³¹³ñ»óÝáõÙ ¿ 

å³ñï³ïáÙë»ñÇ µ³Å³Ýáñ¹³•ñáõÃÛáõÝÁ:

î»Õ³µ³ßËÙ³Ý ëÏÇ½µÁ 11 ÑáõÝí³ñÇ 2009

î»Õ³µ³ßËÙ³Ý ³í³ñïÁ 13 ÑáõÝí³ñÇ 2009

òáõó³ÏáõÙ ä³ñï³ïáÙë»ñÁ Ïóáõó³Ïí»Ý Ð³Û³ëï³ÝÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ 	

µáñë³ÛáõÙ
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ÁÝÃ³óùáõÙ` »ñÏáõß³µÃÇÇó áõñµ³Ã ûñ»ñÇÝ Å³ÙÁ 09:30-18:00-Á ¨ ß³µ³Ã ûñ»ñÇÝ 

Å³ÙÁ 10:00-14:00-Á µ³ÝÏÇ •ÉË³íáñ •ñ³ë»ÝÛ³ÏáõÙ ¨ Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñáõÙª Ñ»ï¨Û³É 

Ñ³ëó»Ý»ñáí

¶ÉË³íáñ •ñ³ë»ÝÛ³Ï	 î»ñÛ³Ý ÷áÕáó 66, ºñ¨³Ý 0009, ÐÐ

Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ññ³å³ñ³Ï Ù³ëÝ³×ÛáõÕ	 ì³½•»Ý ê³ñ•ëÛ³Ý ÷áÕáó 9,		

	 ºñ¨³Ý 0010, ÐÐ

ÎáÙÇï³ë Ù³ëÝ³×ÛáõÕ	 ÎáÙÇï³ë åáÕáï³ 3, ºñ¨³Ý 0033, ÐÐ

îÇ•ñ³Ý Ø»Í Ù³ëÝ³×ÛáõÕ	 îÇ•ñ³Ý Ø»Í åáÕáï³ 31³,		

	 ºñ¨³Ý 0018, ÐÐ

¼»ÛÃáõÝ Ù³ëÝ³×ÛáõÕ	 Ü»ñëÇëÛ³Ý ÷áÕáó 1, ºñ¨³Ý 0014, ÐÐ

¶³ñ»•ÇÝ ÜÅ¹»Ñ Ù³ëÝ³×ÛáõÕ	 ´³•ñ³ïáõÝÛ³ó åáÕáï³ 14,		

	 ºñ¨³Ý 0039, ÐÐ

Üáñ Üáñù Ù³ëÝ³×ÛáõÕ	 ¶³ÛÇ åáÕáï³ 19/10, ºñ¨³Ý 0062, ÐÐ

ä³ñï³ïáÙë»ñÇ Ù³ñáõÙÁ ÏÏ³ï³ñíÇ ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ´³ÝÏ Ð³Û³ëï³Ý ö´À ÏáÕÙÇó        

13 ÑáõÝí³ñÇ 2010Ã.-ÇÝ:

ä³ñï³ïáÙë»ñÇ Ñ³ßí³éáõÙÁ, ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉ •áõÛù³ÛÇÝ Çñ³íáõÝùÝ»ñÇ 

•ñ³ÝóáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Çñ³Ï³Ý³óí»É ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ý³Ï³Ý ¹»åá½Çï³ñÇ³ÛÇ, ¾Ûã-¾ë-´Ç-

êÇ ´³ÝÏ Ð³Û³ëï³Ý ö´À Ï³Ù ûñ»Ýùáí ë³ÑÙ³Ýí³Í Ï³ñ•áí ÉÇó»Ý½³íáñí³Í ³ÛÉ 

å³Ñ³éáõÇ ÏáÕÙÇó

ä³ñï³ïáÙë»ñÇ •ñ³Ýóí³Í ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇÝ å³ñï³ïáÙë»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñáõÙÁ 

ÏÇñ³Ï³Ý³óíÇ å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ù³ñÙ³ÝÁ Ñ³çáñ¹áÕ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ûñÁ:

üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó (³Û¹ ÃíáõÙ` ³ÝÑ³ï Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÇÝ) å³ïÏ³ÝáÕ 

å³ñï³ïáÙë»ñÁ »ñ³ßË³íáñí³Í »Ý ²í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³ïáõóáõÙÁ »ñ³ßË³íáñáÕ 

ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ÏáÕÙÇó §üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³ïáõóáõÙÁ 

»ñ³ßË³íáñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»Ýùáí ë³ÑÙ³Ýí³Í Ï³ñ•áí ¨ ã³÷áí:






















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¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ´³ÝÏ Ð³Û³ëï³Ý ÷µÁ-Ç 

Ñ³Ù³éáï ÝÏ³ñ³•ñáõÃÛáõÝ 

Ø»ñ Ù³ëÇÝ ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ´³ÝÏ Ð³Û³ëï³Ý ö´À-Ý ³é³çÇÝÝ ¿ñ 
ÙÇç³½•³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇó, áñ ÑÇÙÝ³¹ñí»ó Ð³Û³ëï³ÝáõÙ 1996Ã.-
ÇÝ: ´³ÝÏÇ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 70%-Á å³ïÏ³ÝáõÙ ¿ HSBC ÊÙµÇÝ, 
ÇëÏ ÙÝ³ó³Í 30%-Áª ë÷Ûáõéù³Ñ³Û Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇÝ:

Ø»ñ ³é³ù»ÉáõÃÛáõÝÁ ²é³çÝ³Ï³ñ• ëå³ë³ñÏÙ³Ý, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ 
ÉáõÍáõÙÝ»ñÇ ßÝáñÑÇí Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý 
É³í³•áõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³å³ÑáíáõÙ: 

Ø»ñ µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ Ñ³Ù³ñ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï, ³ñ¹³ñ³óÇ ¨ 
Ï³ÛáõÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³å³ÑáíáõÙ: 

Ø»ñ ÏáÕÙÇó ÁÝïñí³Í ë»•Ù»ÝïÝ»ñáõÙ µ³ÝÏÇ ³é³ç³ï³ñ 
¹Çñù»ñÇ ³å³ÑáíáõÙ:

ÊÃ³ÝáÕ, ³ñ¹³ñ³óÇ ¨ Ñ³×»ÉÇ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ÙÃÝáÉáñïÇ 
ëï»ÕÍáõÙ:









²ÏïÇíÝ»ñ 108.5 ÙÇÉÇ³ñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù 30 ë»åï»Ùµ»ñÇ 2008Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ

Þ³ÑáõÛÃ ÙÇÝã¨ 
Ñ³ñÏáõÙÁ

3.5 ÙÇÉÇ³ñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù 2008Ã.-Ç »ñ»ù »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É 14.4 ÙÇÉÇ³ñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù 30 ë»åï»Ùµ»ñÇ 2008Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ

Ø³ëÝ³×ÛáõÕ»ñ ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ´³ÝÏ Ð³Û³ëï³Ý ö´À-Ý áõÝÇ 10 Ù³ëÝ³×ÛáõÕ ¨ 
43 µ³ÝÏáÙ³ï ºñ¨³ÝáõÙ: ´³ÝÏÁ ïÇñ³å»ïáõÙ ¿ µ³ÝÏáÙ³ïÝ»ñÇ 
ºñ¨³ÝáõÙ ³Ù»Ý³Ù»Í ó³ÝóÇÝ:

²ßË³ï³ÏÇóÝ»ñ 415 ³ßË³ï³ÏÇó

Ð³×³Ëáñ¹Ý»ñ 51,000-Çó ³í»ÉÇ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ ¨ 4,400-Çó ³í»ÉÇ 
Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñ

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ´³ÝÏ Ð³Û³ëï³Ý ö´À-Ý ³é³ç³ñÏáõÙ ¿ 
µ³½Ù³ï»ë³Ï Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ÝÑ³ï ¨ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý 
³ÝÓ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ` Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ¨ Ýñ³ 
ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÇó ¹áõñë, Ý»ñ³éÛ³É ÁÝÃ³óÇÏ ¨ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý 
Ñ³ßÇíÝ»ñ, Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ, ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ, 
³íïáÙ»ù»Ý³ÛÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý, ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñ, Ïñ»¹Çï 
¨ µ³ÝÏáÙ³ï³ÛÇÝ ù³ñï»ñ, ³ÝÑ³ï³Ï³Ý å³Ñ³ï»Õ»ñ, 
³é»ïñ³-í³ñÏ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
ßáõÏ³ÛáõÙ å³Ñ³éáõ³Ï³Ý ¨ µñáù»ñ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: 
´³ÝÏÝ ³é³ç³ï³ñ ¹Çñù»ñ ¿ ½µ³Õ»óÝáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 
•áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ:

¶ÉË³íáñ •ñ³ë»ÝÛ³ÏÇ 
Ñ³ëó»

Ð³Û³ëï³Ý, ºñ¨³Ý, î»ñÛ³Ý ÷. 66, 0009

ÎáÝï³Ïï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñ Ð»é: 374 10 515000, ü³ùë: 374 10 515001, 
¿É Ñ³ëó»: hsbc.armenia@hsbc.com

ÆÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ Ï³Ûù www.hsbc.am
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17 Ù³ñïÇ 2008Ã., §¶Éáµ³É ý³ÛÝ»Ýë¦ ³Ùë³•ñÇ ÏáÕÙÇó µ³ÝÏÁ 

×³Ý³ãí»É ¿ É³í³•áõÛÝ µ³ÝÏÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ §2008Ã.-Ç 

³ßË³ñÑÇ ½³ñ•³óáÕ ßáõÏ³Ý»ñÇ É³í³•áõÛÝ µ³ÝÏÝ ²ëÇ³ÛáõÙ¦ 

Ùñó³Ý³Ï³ñ•áõÙ

Ð³ÕÃáÕÝ»ñÝ ÁÝïñí»É »Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³×, ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝ, é³½Ù³í³-

ñ³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ëå³ë³ñÏáõÙ, Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ë³Ï³•Ý»ñ, 

ÇÝãå»ë Ý³¨ Ýáñ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ã³÷³ÝÇßÝ»ñáí: î³ñ³Í³ßñç³ÝÇ ¨ 20 »ñÏñÝ»ñÇ 

½³ñ•³óáÕ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ É³í³•áõÛÝ µ³ÝÏÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ §¶Éáµ³É 

ý³ÛÝ»Ýë¦-Ç ËÙµ³•ÇñÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ áÉáñïÇ É³í³•áõÛÝ í»ñÉáõÍ³µ³ÝÝ»ñÇ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

áÉáñïÇ ËáñÑñ¹³ïáõÝ»ñÇ Ï³ñÍÇùÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: ²Ûë µ³ó³éÇÏ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 

å³ßïáÝ³å»ë Ññ³å³ñ³Ïí»É »Ý §¶Éáµ³É ý³ÛÝ»Ýë¦-Ç 2008Ã.-Ç Ù³ÛÇëÛ³Ý Ñ³Ù³ñáõÙ:

28 ÝáÛ»Ùµ»ñÇ 2007Ã. ´³ÝÏÁ “The Banker” ³Ùë³•ñÇ 

ÏáÕÙÇó ³ñÅ³Ý³ó»É ¿ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ï³ñí³ É³í³•áõÛÝ 

µ³ÝÏ Ùñó³Ý³ÏÇÝ:

16 ÝáÛ»Ùµ»ñÇ 2007Ã. µ³ÝÏÁ ²ñÙÆÝýá-Ç ÏáÕÙÇó ×³Ý³ãí»É ¿ 

Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ•Ç ³é³ç³ï³ñ:

Ð³Û³ëï³ÝÇ åñáý»ëÇáÝ³É µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ÝñáõÃÛáõÝÁ ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ 

´³ÝÏ Ð³Û³ëï³Ý ÷µÁ-Ý ×³Ý³ã»É ¿ »ñÏñÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

³é³ç³ï³ñ: ²Û¹åÇëÇ »½ñ³Ï³óáõÃÛ³Ý »Ý Ñ³Ý·»É ²ñÙÆÝýá ·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý 

Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÁ 19 ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 95 Ãá÷-Ù»Ý»ç»ñÝ»ñÇ ßñç³ÝáõÙ ³ÝóÏ³óí³Í 

Ñ»ñÃ³Ï³Ý Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý Ë³ã³Ó¨ Ñ³ñóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: ºñÏáõ ï³ñÇÝ Ù»Ï 

·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ³ÝóÏ³óíáÕ §È³í³·áõÛÝ Ùñó³ÏÇó¦ í³ñÏ³ÝÇß³ÛÇÝ Ñ³ñóáõÙÝ 

³ñï³óáÉáõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó ¹»å³ñï³Ù»ÝïÝ»ñÇ Õ»Ï³í³ñÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í 

·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ Ùñó³ÏÇóÝ»ñÇ` µ³ÝÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 

áñ³ÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: Ð³ñóáõÙÝ ³ÝóÏ³óíáõÙ ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ÛÝåÇëÇ 

áÉáñïÝ»ñÇ ¨ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É, ÇÝãåÇëÇù »Ý` Ù»Ý»çÙ»ÝÃÇ, Ïáñåáñ³ïÇí 

Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³ÝÁ, 

³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁ ëå³éáÕ³Ï³Ý ¨ ÑÇåáÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ, ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 

ßáõÏ³ÛáõÙ ³ßË³ï³ÝùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁ ù³ñï³ÛÇÝ µÇ½Ý»ëÇ áÉáñïáõÙ, 

³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ µÝ³·³í³éáõÙ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ 

·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý ¿ ïñí»É Ý³¨ Ùñó³ÏÇóÝ»ñÇ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½ÇÝí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ:

4
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¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÊáõÙµ

Ø»ñ Ù³ëÇÝ ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÊáõÙµÁ ³ßË³ñÑÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ¨ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáÕ Ëáßáñ³•áõÛÝ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿, áñÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ 
¿ Çñ •áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ºíñáå³ÛáõÙ, ²ëÇ³ÛáõÙ, 
Ê³Õ³ÕûíÏÇ³ÝáëÛ³Ý ³í³½³ÝáõÙ, ÐÛáõëÇë³ÛÇÝ ¨ Ð³ñ³í³ÛÇÝ 
²Ù»ñÇÏ³Ý»ñáõÙ, Ø»ñÓ³íáñ ²ñ¨»ÉùáõÙ ¨ ²ýñÇÏ³ÛáõÙ:

¶ÉË³Ù³ë³ÛÇÝ 
•ñ³ë»ÝÛ³Ï

¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÐáÉ¹ÇÝ·ë öÇ-¾É-êÇ-Ý Ï³½Ù³íáñí³Í ¿ 
²Ý•ÉÇ³ÛáõÙ, ¨ ÊÙµÇ •ÉË³Ù³ë³ÛÇÝ •ñ³ë»ÝÛ³ÏÁ •ïÝíáõÙ ¿ 
ÈáÝ¹áÝáõÙ:

è³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÊÙµÇ é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ áõÕÕí³Í ¿ ³ßË³ñÑÇ 
ï³ëÝÛ³Ï »ñÏñÝ»ñáõÙ §Ò»ñ µ³ÝÏÝ ³ÙµáÕç ³ßË³ñÑáõÙ¦ 
Ï³ñ•³ËáëÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³ÝÁ: î»Õ³Ï³Ý •Çï»ÉÇùÝ»ñÇ ¨ 
ÙÇç³½•³ÛÇÝ Ñ³ë³Ý»ÉÇáõÃÛ³Ý áõ ÷áñÓÇ Ñ³Ù³ÏóáõÃÛáõÝÁ 
³Ùñ³åÝ¹íáõÙ ¿ ÊÙµÇ Ï³ÛáõÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹Çñù»ñáí: ÊáõÙµÁ 
ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ Çñ •áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ½³ñ•³óáõÙÁ` Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 
Ï³ï³ñ»Éáí ³ñ³• ½³ñ•³óáÕ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ, ÇëÏ ³é³í»É 
½³ñ•³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ` ß»ßïÁ ¹Ý»Éáí ÙÇç³½•³ÛÇÝ ï³ñ³ÍáõÙ 
áõÝ»ó»Õ µÇ½Ý»ëÝ»ñÇ íñ³:

²ÏïÇíÝ»ñ 2,547 ÙÇÉÇ³ñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ (1,278 ÙÇÉÇ³ñ¹ Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³Ï³Ý 
ýáõÝï, 19,864 ÙÇÉÇ³ñ¹ ÐáÝÏáÝ•Ç ¹áÉ³ñ) 30 ÑáõÝÇëÇ 2008Ã. 
¹ñáõÃÛ³Ùµ

Þ³ÑáõÛÃ ÙÇÝã¨ 
Ñ³ñÏáõÙÁ

10,247 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ (5,195 ÙÇÉÇáÝ Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³ÛÇ 
ýáõÝï, 79,896 ÙÇÉÇáÝ ÐáÝÏáÝ•Ç ¹áÉ³ñ) 30 ÑáõÝÇëÇ 2008Ã. 
¹ñáõÃÛ³Ùµ

Î³åÇï³É ²é³çÝ³ÛÇÝ Ï³åÇï³ÉÇ óáõó³ÝÇß` 8.8% 30 ÑáõÝÇëÇ 2008Ã. 
¹ñáõÃÛ³Ùµ
ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ óáõó³ÝÇß` 11.9% 30 ÑáõÝÇëÇ 2008Ã. 
¹ñáõÃÛ³Ùµ

¶ñ³ë»ÝÛ³ÏÝ»ñ Øáï 9,500 •ñ³ë»ÝÛ³ÏÝ»ñ ³ßË³ñÑÇ 85 »ñÏñÝ»ñáõÙ ¨ 
ï³ñ³ÍùÝ»ñáõÙ

²ßË³ï³ÏÇóÝ»ñ 335,000 ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñ ³ÙµáÕç ³ßË³ñÑáõÙ

Ð³×³Ëáñ¹Ý»ñ Øáï 100 ÙÇÉÇáÝ ³ÙµáÕç ³ßË³ñÑáõÙ, áñáÝóÇó Ùáï 45 ÙÇÉÇáÝÁ 
û•ïíáõÙ »Ý ÇÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇó

´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 
•Ý³ÝßáõÙÝ»ñ

¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÐáÉ¹ÇÝ·ë ÷Ç-¿É-ëÇ-Ç µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ å³ïÏ³ÝáõÙ 
»Ý ³í»ÉÇ ù³Ý 100 »ñÏñÝ»ñáõÙ ·ïÝíáÕ 200,000 µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ 
¨ ·Ý³Ýßí³Í »Ý ÈáÝ¹áÝÇ, ÐáÝÏáÝ·Ç, ÜÛáõ ÚáñùÇ, ö³ñÇ½Ç ¨ 
´»ñÙáõ¹³ÛÇ µáñë³Ý»ñáõÙ: 
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î»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý 
ï»ËÝáÉá•Ç³Ý»ñ

¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÊáõÙµÁ ³é³ç³ï³ñ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý 
ï»ËÝáÉá•Ç³Ý»ñÇ û•ï³•áñÍáÕ ¿: ÊÙµÇ ï³ñ»Ï³Ý Í³ËëÁ 
³Û¹ áÉáñïáõÙ Ñ³ëÝáõÙ ¿ 5.9 ÙÇÉÇ³ñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ: ÊÙµÇ 
¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý ÇÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ, 
Ñ³Ù³Ï³ñ•ã³ÛÇÝ ¨ Ñ»é³Ëáë³ÛÇÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: 
¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÊáõÙµÝ û•ï³•áñÍáõÙ ¨ ëå³ë³ñÏáõÙ ¿ Ï³åÇ Çñ 
ë»÷³Ï³Ý ó³ÝóÁ` Çñ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ ¨ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇÝ 
¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ïáõóáõÙÝ ³å³Ñáí»Éáõ 
Ýå³ï³Ïáí: ²Û¹ ó³ÝóÁ ³ßË³ñÑáõÙ Ëáßáñ³•áõÛÝÝ»ñÇó Ù»ÏÝ 
¿ ÝÙ³Ý³ïÇå ó³Ýó»ñÇ ß³ñùáõÙ: ÊÙµÇ ÇÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ Ï³Ûù»ñÇ 
³Ûó»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÃÇíÁ 2008Ã. 1 ÏÇë³ÙÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³ë»É 
¿ 726 ÙÇÉÇáÝÇ:

Ð³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ËÙµ»ñ
²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 
(Ý»ñ³éÛ³É ëå³éáÕ³Ï³Ý 
í³ñÏ³íáñáõÙ)

²é¨ïñ³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ

Îáñåáñ³ïÇí ¨ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ßáõÏ³Ý»ñáõÙ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ

äñ³ÛíÇÃ ´»ÝÏÇÝ• (Private 
Banking)

¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÊáõÙµÝ Çñ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ 
³ßË³ñÑáí Ù»Ï ïñ³Ù³¹ñáõÙ ¿ µ³½Ù³ï»ë³Ï Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, 
Ý»ñ³éÛ³É̀  ÁÝÃ³óÇÏ ¨ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý Ñ³ßÇíÝ»ñ, ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ, 
ëå³éáÕ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ í³ñÏ»ñ, ³å³Ñáí³•ñ³Ï³Ý 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, Ïñ»¹Çï ù³ñï»ñ, Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ ¨ 
Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ •áñÍÇùÝ»ñ:

¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÊáõÙµÁ ³é³ç³ï³ñ ¹Çñù»ñ ¿ ½µ³Õ»óáÝáõÙ ÷áùñ ¨ 
ÙÇçÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ‎ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 
Ù³ïáõó»Éáõ áÉáñïáõÙ:

¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÊáõÙµÁ µ³½Ù³ï»ë³Ï Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 
¿ Ù³ïáõóáõÙ ³ßË³ñÑÇ Ëáßáñ³•áõÛÝ Ïáñåáñ³ïÇí ¨ 
ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ áõ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: 

¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÊáõÙµÁ åñ³ÛíÇÃ µ»ÝÏÇÝ• (Private 
Banking) Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáÕ ³é³ç³ï³ñ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿, áñÁ Ëáßáñ ³ÝÓÝ³Ï³Ý 
Ï³ñáÕáõÃÛ³Ý ïÇñ³å»ïáÕ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ  ¨ Ýñ³Ýó 
ÁÝï³ÝÇùÝ»ñÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ Ù³ïáõóáõÙ ³ßË³ñÑÇ 96 
»ñÏñÝ»ñáõÙ ¨ ï³ñ³ÍùÝ»ñáõÙ:  

ÎáÝï³Ïï³ÛÇÝ 
ïíÛ³ÉÝ»ñïíÛ³ÉaÝ»ñ

ÈáÝ¹áÝ` 44 020 7992 3756 / 44 020 7992 1573
ÐáÝÏáÝ•̀  852 2822 4929
ÜÛáõ Úáñù` 1 212 525 3800;
âÇÏ³·á` 1 224 544 3310

ÆÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ Ï³Ûù www.hsbc.com
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Øáõ¹Çë ê ¿Ý¹ öÇ üÇÃã ¸Ç-´Ç-²é-¿ë

¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ 

ÐáÉ¹ÇÝ·ë 

÷Ç-¿É-ëÇ

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Aa2 AA- AA AA (µ³ñÓñ)

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï P-1 A-1+ F1+ R-1 (µ³ñÓñ)

ì³ñÏ³ÝÇß»ñ

ì»ñçÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ùñó³Ý³ÏÝ»ñ

11 ÑáõÉÇëÇ 2008 Ã., ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ-Ý ³é³çÇÝÝ ¿ ³ßË³ñÑÇ 

³é³ç³ï³ñ µ³ÝÏ»ñÇ ó³ÝÏáõÙ

¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ-ÇÝ »ññáñ¹ ï»ÕÇó ï»Õ³÷áËí»É ¿ ³é³çÇÝ ï»Õ` 

·ÉË³íáñ»Éáí ²ßË³ñÑÇ É³í³·áõÛÝ 1000 µ³ÝÏ»ñÇ ó³ÝÏÁ §The 

Banker¦ ³Ùë³·ñÇ ï³ñ»Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí: 

1999Ã-Çó Ç í»ñ ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ-ÇÝ ³é³çÇÝ áã-³Ù»ñÇÏÛ³Ý 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ ·ÉË³íáñáõÙ ¿ ³Û¹ ó³ÝÏÁ` Çñ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ »õ ÙÇÝã»õ Ñ³ñÏáõÙÁ ß³ÑáõÛÃÇ óáõó³-

ÝÇßÝ»ñáí, áñáÝù ³ÝóÛ³É ï³ñí³ ïíÛ³ÉÝ»ñáí é»Ïáñ¹³ÛÇÝ ¿ÇÝ:

4 ³åñÇÉÇ 2008Ã., ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ-Ý ·ÉË³íáñáõÙ ¿ Forbes –Ç 

³ßË³ñÑÇ 2000 Ëáßáñ³·áõÛÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ó³ÝÏÁ

¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ-Ý •ÉË³íáñ»É ¿ 2000 Ëáßáñ³·áõÛÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ó³ÝÏÁ` ³é³ç ³Ýó»Éáí »ñÏáõ ï»Õáí: 2004Ã.-Çó Ç í»ñ ë³ ³é³çÇÝ 

³Ý·³ÙÝ ¿, »ñµ áã-³Ù»ñÇÏÛ³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ·ÉË³íáñáõÙ 

¿ ³Ûë ó³ÝÏÁ: î³ñ»Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ³é»É ¿ 26 

áÉáñïÝ»ñáõÙ ¨ 60 »ñÏñÝ»ñáõÙ •áñÍáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý, ß³ÑáõÛÃÝ»ñÇ, ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 

³ñÅ»ùÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝ: ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ-Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ 5 

É³í³•áõÛÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿, áñÝ ³å³Ñáí»É ¿ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáí 

26%-áí »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ 31%-áí ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ ³× í»ñçÇÝ 5 ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ:
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18 ÷»ïñí³ñÇ 2008Ã., ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ-Ý ³é³çÇÝÝ 

¿ ³ßË³ñÑÇ ³é³í»É ³ñÅ»ù³íáñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

³åñ³Ýù³ÝÇß»ñÇ ó³ÝÏáõÙ

8

¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ–Ý` ºíñáå³ÛÇ Ëáßáñ³·áõÛÝ µ³ÝÏÝ Çñ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí, ×³Ý³ãí»É ¿ 

³ßË³ñÑÇ ³é³í»É ³ñÅ»ù³íáñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³åñ³Ýù³ÝÇßÁ Ëáßáñ³•áõÛÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

³åñ³Ýù³ÝÇß»ñ ó³ÝÏáõÙª Ñ³Ù³Ó³ÛÝ The Banker ³Ùë³•ñÇ: ÊáõÙµÁ Ý³¨ ³ñÅ³Ý³ó»É 

¿ ³é³í»É³•áõÛÝ »ñ»ù “A” í³ñÏ³ÝÇßÇ: ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÊÙµÇ Ù³ñù»ïÇÝ•Ç Õ»Ï³í³ñ øñÇë 

ÎÉ³ñÏÁ Ýß»ó. §ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 10 ï³ñáõÙ HSBC ³åñ³Ýù³ÝÇßÁ ¹³ñÓ³í ß³ï Ñ½áñ ³ÏïÇí: 

¼³ñ•³óáÕ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ù»ñ •áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³çáÕáõÃÛáõÝÁ ³Ùñ³åÝ¹í³Í ÏÉÇÝÇ 

Ù»ñ ³åñ³Ýù³ÝÇßÇ Ñ½áñáõÃÛ³Ùµ: Ø»ñ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇó ß³ï»ñÁ ³×áÕ Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ 

»Ý óáõó³µ»ñáõÙ ÙÇç³½•³ÛÇÝ ï³ñ³ÍáõÙ áõÝ»óáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: Ø»Ýù ß³ï É³í 

ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ áõÝ»Ýù ³Û¹ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù³ïáõó»É Ù»ñ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ ¨ Ù»ñ Ñ½áñ 

³åñ³Ýù³ÝÇßÁ ß³ï û•ÝáõÙ ¿ ³Û¹ •áñÍáõÙ¦:



ì»ñÉáõÍ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ – îÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ•Ç ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý Ù³Ïñá-ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ

Üß³Ý³Ï³ÉÇó Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ³×

î³ñ»Ï³Ý Çñ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 2002-2007 Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 

ÙÇçÇÝáõÙ 13.1%` ³×»Éáí 5.9%-Çó 2000Ã. ÙÇÝã¨ 13.8% 2007Ã. 

î³ñ»Ï³Ý •Ý³×Á 2002-2007 Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ Ï³½Ù»É ¿ ÙÇçÇÝáõÙ 4.1% 

üÇïã í³ñÏ³ÝÇß – BB, Ð»é³ÝÏ³ñ – §Î³ÛáõÝ¦









²ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ ¨ 

å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ

2002 2003 2004 2005 2006 2007

²ñï³ùÇÝ å³ñïù

(²ØÜ ¹áÉ³ñ ÙÇÉÇ³ñ¹)

1.0 1.1 1.2 1.1 1.2 1.4

²ñï³ùÇÝ å³ñïù          

(% ÐÜ²-Çó)

43.2 39.1 33.1 22.4 18.9 15.8

ØÇç³½•³ÛÇÝ 

å³ÑáõëïÝ»ñ

(²ØÜ ¹áÉ³ñ ÙÇÉÇ³ñ¹)

0.4 0.5 0.6 0.8 1.1 1.8

¾ÏáÝáÙÇÏ³ ¨ 
ýÇÝ³ÝëÝ»ñ

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008(p)

ÐÜ² (²ØÜ ¹áÉ³ñ 

ÙÇÉÇ³ñ¹)

2.4 2.8 3.6 4.9 6.4 9.1 10.8

ÐÜ² Çñ³Ï³Ý ³× % 13.2 14.0 10.5 13.9 13.3 13.7 10.0

¶Ý³× % 2 8.6 2 -0.2 5.2 6.6 4±1.5

Ð³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ 

ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ

(% ÐÜ²-Çó)

4.3 6.4 9.9 16.1 17.7 14.7 -

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ 

Ñ³ßí»ÏßÇé

(% ÐÜ²-Çó)

-6.2 -6.7 -0.5 -1.8 -1.8 -6.2 -
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ì³ñÏ³ÝÇß

àõÅ»Õ ÏáÕÙ»ñ

	Î³ÛáõÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ

	²ñ³• ³×

	ä»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ï

	²×áÕ ÙÇç³½•³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñ ¨ ³ñï³ùÇÝ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝ

ÂáõÛÉ ÏáÕÙ»ñ

	Ø»Ï ßÝãÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÐÜ² ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ï

	Ð³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ï ÐÜ²-Ç Ù»ç

	öáùñ ¨ ¹áÉ³ñÇ½³óí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³Í

	¸Åí³ñ ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý ÙÇç³í³Ûñ

Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ•

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ

	 ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³í»É ½³ñ•³ó³Í ×ÛáõÕ»ñÇó Ù»ÏÁ, áñÁ ÙÇç³½•³ÛÝáñ»Ý ×³Ý³ãí³Í 

¿ áñå»ë ï³ñ³Í³ßñç³ÝÇ ½³ñ•³ó³Í Ñ³Ù³Ï³ñ•»ñÇó Ù»ÏÁ

	 î³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É Ñ³Ù³Ï³ñ•Ç Ñ³Ù³ËÙµáõÙ, ½³ñ•³óáõÙ ¨ 

Ï³ÛáõÝ³óáõÙ

	 Ü»ñÏ³ÛáõÙë Ð³Û³ëï³ÝáõÙ •áñÍáõÙ »Ý 22 µ³ÝÏ»ñ

	 üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ñ•³å³ÑáõÃÛáõÝÁ áõÅ»Õ ¿, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ áõÅ»Õ ¨ Ï³ÛáõÝ 

í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ùµ 

	 Ð³Ù³Ï³ñ•Á ß³ñÅíáõÙ ¿ ¹»åÇ éÇëÏÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý` 

µ³ÝÏ»ñÇÝ ß³Ñ³•ñ•é»Éáí ³í»ÉÇ å³ï³ëË³Ý³ïáõ ³ßË³ï³á× ¹ñë»íáñ»ÉáõÝ

Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ•Ç ³Ù÷á÷ óáõó³ÝÇßÝ»ñ

	 ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñ – 967 ÙÇÉÇ³ñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù 30 ë»åï»Ùµ»ñÇ 2008Ã.-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ

	 ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É – 217 ÙÇÉÇ³ñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù 30 ë»åï»Ùµ»ñÇ 2008Ã.-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ

	 Ð³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñ – 526 ÙÇÉÇ³ñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù 30 ë»åï»Ùµ»ñÇ 2008Ã.-Ç 

¹ñáõÃÛ³Ùµ

	 Ð³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ ïñí³Í í³ñÏ»ñ – 608 ÙÇÉÇ³ñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù 30 ë»åï»Ùµ»ñÇ 2008Ã.-Ç 

¹ñáõÃÛ³Ùµ






























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¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ´³ÝÏ Ð³Û³ëï³Ý ö´À •áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É 

ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ

Ø³ïáõóíáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ

ÀÝÃ³óÇÏ ¨ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý Ñ³ßÇíÝ»ñ, Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ

öáË³ÝóáõÙÝ»ñ, Ï³ÝËÇÏáí ¨ ã»Ï»ñáí •áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ

²é¨ïñ³ÛÇÝ (µÇ½Ý»ë) í³ñÏ»ñ

²é¨ïñ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ

²ßË³ï³í³ñÓ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ í³ñáõÙ

HSBCnet - ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ

üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó í³ñÏ³íáñáõÙ, Ý»ñ³éÛ³É ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ, ³íïáÙ»ù»Ý³ÛÇ 

Ó»éùµ»ñÙ³Ý, ³Ýß³ñÅ •áõÛùÇ Ï³éáõóÙ³Ý ¨ í»ñ³Ýáñá•Ù³Ý, ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñ

Îñ»¹Çï ¨ µ³ÝÏáÙ³ï³ÛÇÝ ù³ñï»ñ

²ÝÑ³ï³Ï³Ý å³Ñ³ï»Õ»ñ

²ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏáõÙ, Ý»ñ³éÛ³É ýáñí³ñ¹³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³•ñ»ñ

ä³Ñ³éáõ³Ï³Ý ¨ µñáù»ñ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ ¨ µ³ÝÏÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ 

Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ•áõÙ

´³ÝÏÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý
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
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ØÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ ß³ÑáõÛÃÇ ³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý

´³ÝÏÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ•áõÙ 30 ë»åï»Ùµ»ñÇ 

2008Ã.-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ




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èÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñáõÙ

èÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñáõÙÝ ¿³Ï³Ý •áñÍáÝ ¿ μ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ Ñ³Ù³ñ ¨ ´³ÝÏÇ 

•áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ñ¨áñ ï³ññ ¿: ´³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý éÇëÏ»ñÁ Ï³åí³Í »Ý 

ßáõÏ³Û³Ï³Ý éÇëÏÇ Ñ»ï, áñÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ éÇëÏ»ñÁ, ÇÝãå»ë 

Ý³¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏ»ñÇ Ñ»ï.

èÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ ÁÝÃ³ó³Ï³ñ•»ñ

´³ÝÏÇ éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ μ³ó³Ñ³Ûï»É, 

í»ñÉáõÍ»É ¨ Ï³é³í³ñ»É ³ÛÝ éÇëÏ»ñÁ, áñáÝó »ÝÃ³ñÏíáõÙ ¿ ´³ÝÏÁ, ë³ÑÙ³Ý»É éÇëÏ»ñÇ 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ë³ÑÙ³Ý³ã³÷»ñ ¨ í»ñ³ÑëÏÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 

ß³ñáõÝ³Ï³μ³ñ í»ñ³ÑëÏ»É éÇëÏ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝÁ 

áñáßí³Í ë³ÑÙ³Ý³ã³÷»ñÇÝ: èÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ 

ÁÝÃ³ó³Ï³ñ•»ñÁ Ï³ÝáÝ³íáñ Ï»ñåáí í»ñ³Ý³ÛíáõÙ »Ýª ßáõÏ³Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ, 

³é³ç³ñÏíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ÁÝ¹áõÝí³Í É³í³•áõÛÝ Ùáï»óÙ³Ý 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñï³óáÉ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ´³ÝÏÇ ËáñÑáõñ¹Á å³ï³ëË³Ý³ïáõ ¿ 

éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñáõÙÁ í»ñ³ÑëÏáÕ Ñ³Ù³Ï³ñ•Ç å³ïß³× ³ßË³ï³ÝùÇ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ¨ éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áõ ÁÝÃ³ó³Ï³ñ•»ñÇ 

í»ñ³Ý³ÛÙ³Ý Ñ³Ù³ñ:

ì³ñÏ³ÛÇÝ, ßáõÏ³Û³Ï³Ý ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏ»ñÁ Ï³é³í³ñíáõÙ ¨ í»ñ³ÑëÏíáõÙ 

»Ý ²ÏïÇíÝ»ñÇ áõ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ÏáÙÇï»Ç (²äÎÎ) ÏáÕÙÇóª Ã»° 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ åáñïý»ÉÇ ¨ Ã»° ³é³ÝÓÇÝ •áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí:

ì³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏ

ì³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÝ³ë Ïñ»Éáõ éÇëÏÝ ¿, »ñμ ÷áË³éáõÝ Ï³Ù 

å³ÛÙ³Ý³•ñ³ÛÇÝ ÏáÕÙÝ Ç íÇ×³ÏÇ ãÇ ÉÇÝáõÙ Ï³ï³ñ»É Çñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

´³ÝÏÇ Ñ³Ý¹»å: ´³ÝÏÁ Ùß³Ï»É ¿ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ ÁÝÃ³ó³Ï³ñ•»ñ í³ñÏ³ÛÇÝ 

éÇëÏÁ (Ã»° Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ¨ Ã»° ³ñï³Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ) Ï³é³í³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ´³ÝÏÇ 

í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ áõëáõÙÝ³ëÇñíáõÙ ¨ Ñ³ëï³ïíáõÙ ¿ ÊáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó: 

´³ÝÏÇ í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÊÙµÇ 

ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇÝ ¨ ÐÐ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ: 

´³ÝÏÇ í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ª

	 í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ÇÙáõÙÝ»ñÇ ¹Çï³ñÏÙ³Ý ¨ Ñ³ëï³ïÙ³Ý ÁÝÃ³ó³Ï³ñ•»ñÁ,

	 í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý •Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹³μ³ÝáõÃÛáõÝÁ,








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	 ³å³Ñáí³•ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ •Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹³μ³ÝáõÃÛáõÝÁ,

	 •ñ³íÇ •Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹³μ³ÝáõÃÛáõÝÁ,

	 í³ñÏ³ÛÇÝ ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ,

	 í³ñÏ»ñÇ/³ÛÉ í³ñÏ³ÛÇÝ •áñÍÇùÝ»ñÇ ¨ •ñ³íÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý í»ñ³ÑëÏÙ³Ý 

ÁÝÃ³ó³Ï³ñ•»ñÁ: 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý éÇëÏ

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý éÇëÏÁ Ï³åí³Í ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý •Ý»ñÇ ï³ï³ÝÙ³Ý Ñ»ï, ÇÝãÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ 

³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ, ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ •áñÍÇùÝ»ñÇ •Ý»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ, 

áñáÝù ³½¹áõÙ »Ý ´³ÝÏÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³Ù Ýñ³ ³ÏïÇíÝ»ñÇ íñ³: ÞáõÏ³Û³Ï³Ý éÇëÏÁ 

Ý»ñ³éáõÙ ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ, ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ éÇëÏ»ñÁ ¨ •Ý³ÛÇÝ éÇëÏÁ: ÞáõÏ³Û³Ï³Ý éÇëÏÝ 

³é³ç³ÝáõÙ ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ, ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý •áñÍÇùÝ»ñÇ μ³ó 

¹Çñù»ñÇ •Íáí, áñáÝù Ñ³Ïí³Í »Ý ßáõÏ³ÛÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¨ ³é³ÝÓÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõ 

ßáõÏ³Û³Ï³Ý •Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³ÝÁ:

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý éÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ýå³ï³ÏÁ éÇëÏÇ ³ÛÝåÇëÇ Ï³é³í³ñáõÙÝ áõ 

í»ñ³ÑëÏáõÙÝ ¿, áñÁ ÃáõÛÉ Ïï³ å³Ñå³Ý»É ³Ûë éÇëÏÇÝ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙª ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³å³Ñáí»Éáí éÇëÏÇ ¹ÇÙ³ó 

»Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý ûåïÇÙ³É³óáõÙÁ: ´³ÝÏÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý éÇëÏÁ Ï³é³í³ñáõÙ ¿ 

ë³ÑÙ³Ý»Éáí μ³ó ¹ÇñùÇ ë³ÑÙ³Ý³ã³÷»ñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý •áñÍÇùÝ»ñÇ, ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 

Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇ ×»Õùí³ÍùÝ»ñÇ ¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¹Çñù»ñÇ •Íáí, áñáÝù Ï³ÝáÝ³íáñ 

Ï»ñåáí í»ñ³ÑëÏíáõÙ ¨ í»ñ³Ý³ÛíáõÙ »Ý: ´³ÝÏÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý éÇëÏÇ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÊÙµÇ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇÝ ¨ ÐÐ 

ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ:

	 ²ñï³ñÅáõÛÃÇ éÇëÏ

´³ÝÏÝ áõÝÇ ÙÇ ß³ñù ³ñï³ñÅáõÛÃÝ»ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ³ÏïÇíÝ»ñ ¨ 

å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ: ²ñï³ñÅáõÛÃÇ éÇëÏÝ ³é³ç³ÝáõÙ ¿, »ñμ ³ñï³ñÅáõÛÃáí 

³ñï³Ñ³Ûïí³Í ÷³ëï³óÇ Ï³Ù Ï³ÝË³ï»ëí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÁ •»ñ³½³ÝóáõÙ »Ý Ï³Ù 

å³Ï³ë »Ý ÝáõÛÝ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: ´³ÝÏÁ 

Ï³é³í³ñáõÙ ¿ Çñ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ éÇëÏÁ` ë³ÑÙ³Ý»Éáí μ³ó ¹ÇñùÇ ë³ÑÙ³Ý³ã³÷»ñ 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý •áñÍÇùÝ»ñÇ ¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¹Çñù»ñÇ •Íáí:

	 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ éÇëÏ

îáÏáë³¹ñáõÛùÇ éÇëÏÁ ´³ÝÏÇ ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý •áñÍÇùÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ 

÷á÷áËáõÃÛ³Ý éÇëÏÝ ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷á÷áËÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: ´³ÝÏÁ 












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»ÝÃ³ñÏí³Í ¿ Çñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ íñ³ 

•»ñ³Ï³ÛáÕ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³ÝÁ: 

îáÏáë³¹ñáõÛùÇ éÇëÏÝ ³é³ç³ÝáõÙ ¿, »nμ áñáß³ÏÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ùμ ÷³ëï³óÇ 

Ï³Ù Ï³ÝË³ï»ëí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÁ •»ñ³½³ÝóáõÙ »Ý Ï³Ù å³Ï³ë »Ý ÝáõÛÝ 

Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ùμ ÷³ëï³óÇ Ï³Ù Ï³ÝË³ï»ëí³Í å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó:

îáÏáë³¹ñáõÛùÇ éÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ¨ í»ñ³ÑëÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ´³ÝÏÁ ÏÇñ³éáõÙ 

¿ Present Value of Basis Point Ñ³ßí³ñÏÇ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ, áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¹ÇñùÇ Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ í»ñçÇÝÇë Ñ³ßí³ñÏÝ 

Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë ÏÇñ³éíáÕ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ù»Ï ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 

¹»åùáõÙ: ´³ÝÏÁ Ï³é³í³ñáõÙ ¿ Çñ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ éÇëÏÁ` ë³ÑÙ³Ý»Éáí μ³ó ¹ÇñùÇ 

ë³ÑÙ³Ý³ã³÷»ñ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇ ×»Õùí³ÍùÝ»ñÇ •Íáí Áëï 

³ñÅáõÛÃÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ, Áëï Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³é³ÝÓÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ åáñïý»ÉÝ»ñÇ •Íáí:

Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏ

Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏÁ ³ÛÝ éÇëÏÝ ¿, áñ ´³ÝÏÁ ÏÑ³Ý¹ÇåÇ ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ` 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý •áñÍÇùÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÙÇçáóÝ»ñ 

Ñ³ÛÃ³ÛÃ»ÉÇë: Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏÝ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý ³ÝÑ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ: ²ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ 

å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý áõ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝÁ 

¨/Ï³Ù í»ñ³ÑëÏíáÕ ³ÝÑ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ý»ñ³éÛ³É ´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ¿³Ï³Ý •áñÍáÝ: ²ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ 

å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý áã ³ÙµáÕç³Ï³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝÁ 

μÝ³Ï³Ý ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Çñ³Ï³Ý³óíáÕ 

•áñÍ³ñùÝ»ñÇ ï³ñ³μÝáõÛÃáõÃÛ³Ùµ ¨ í»ñçÇÝÝ»ñÇë Ñ»ï Ï³åí³Í áñáß³ÏÇ ³ÝáñáßáõÃÛ³Ùμ: 

¸³ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë μ³ñÓñ³óÝ»É ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ, ë³Ï³ÛÝ Ï³ñáÕ ¿ Ý³¨ 

Ù»Í³óÝ»É íÝ³ë Ïñ»Éáõ éÇëÏÁ:

´³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ ó³ÝÏ³ó³Í å³ÑÇ 

³å³Ñáí»É µáÉáñ ³ÝÑñ³Å»ßï ÙÇçáóÝ»ñÁ` ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í 

å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ:

´³ÝÏÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ ¾Ûã-¾ë-´Ç-

êÇ ÊÙµÇ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇÝ ¨ ÐÐ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ:


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´³ÝÏÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ª

	 ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ Áëï ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ¨ 

¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ, Ñáëù»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í å³Ñ³ÝçíáÕ Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¹Çï³ñÏáõÙ,

	 ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñ³Ïí³Í Ï³éáõóí³ÍùÇ å³Ñå³ÝáõÙ,

	μ ³ñÓñ Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ åáñïý»ÉÇ å³Ñå³ÝáõÙ, áñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ»ßïáõÃÛ³Ùμ 

Çñ³óÝ»É áñå»ë ³å³ÑáíáõÃÛáõÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ ¹³¹³ñ»óÙ³Ý 

¹»åùáõÙ,

	 Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý å³Ñáõëï³ÛÇÝ í»ñ³Ï³Ý•ÝáÕ³Ï³Ý Íñ³•ñÇ 

Ùß³ÏáõÙ

	 Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³ÑëÏáõÙ ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý 

¨ ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ÊÙµÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ:










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ÆÝãáõ± Ý»ñ¹Ý»É ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ ´³ÝÏ 
Ð³Û³ëï³Ý ö´À ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í 
å³ñï³ïáÙë»ñáõÙ 



Ü»ñÏ³Û³óí³Í ÝÛáõÃÁ Ñ³ÏÇñ× ÝÏ³ñ³•ñáõÙ ¿ å³ñï³ïáÙë»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ 

¨ å³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ ÙÇç³í³ÛñÇ ÃáÕ³ñÏáÕÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: ÐÇÙÝ³Ï³Ý 

å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, ÇÝå»ë Ý³¨ ÃáÕ³ñÏáÕÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 

ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ Ù³Ýñ³Ù³ëÝáñ»Ý Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ññ³å³ñ³Ï³ÛÇÝ 

³é³ç³ñÏÇ ²½¹³·ñáõÙ, áñÁ •ñ³Ýóí³Í ¿ ÐÐ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó: 

ä³ñï³ïáÙë»ñáõÙ Ý»ñ¹ñÙ³Ý áñáßáõÙ Ï³Û³óÝ»ÉÇë` Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÁ å»ïù ¿ Í³ÝáÃ³Ý³Ý 

å³ñï³ïáÙë»ñÇ ²½¹³•ñÇ Ñ»ï:

´áÉáñ •Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ñ»ï³•³ Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨/Ï³Ù 

•áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ•³óÙ³Ý ¨/Ï³Ù ÃáÕ³ñÏáÕÇ •áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ »Ý ÃáÕ³ñÏáÕÇ Ï³ñÍÇùÁ` Ññ³å³ñ³ÏÙ³Ý 

ûñí³ ¹ñáõÃÛ³Ùµ: âÝ³Û³Í ÃáÕ³ñÏáÕÁ Ñ³í³ï³ó³Í ¿, áñ •Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ ¨ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Çñ³ï»ë³Ï³Ý »Ý, ¹ñ³Ýù Ï³ñáÕ »Ý 

ï»ÕÇ ãáõÝ»Ý³É: 

ä³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ý  ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ


